w Cambio climatico,
riesgos y seguros
parameétricos.
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¢Estamos preparados para los nuevos desafios?
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CONTEXTO Notas introductorias.

. SEGUROS PARAMETRICOS Definicién, fundamento y caracteristicas.

Il. REALIDAD REGULATORIA EN CHILE Aspectos esenciales de la NCG actualmente en consulta.

lll. DESAFIiOS ¢Como enfrentarnos a esta nueva técnica de cobertura de riesgos?
Expositor: Contacto:
Vicente Rios Urzia vicente.rios@contreraslex.cl

Abogado | Consultor | Seguros & Gestion de claims. % m
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Africa: +630,000 desplazados de 11 paises por lluvias de marzo-2024. La peor lluvia en 50 afios
en una zona donde habitan 4,6 m. de personas. Fte. Link.

América del Sur: +160 muertos y +43.000 refugiados por inundaciones de mayo-2024 en Rio
Grande do Sul. +582.000 personas tuvieron que abandonar sus hogares. Fte. Link.

América del Norte: Octubre-2024. Huracan Milton agudiza crisis en sector de seguros con
pérdidas preliminares que rondan los M/USD 60.000. Ha aumentado la frecuencia de huracanes
con altas pérdidas financieras en los Gltimos 10 afios. Fte. Link.


https://www.acnur.org/noticias/historias/inundaciones-causadas-por-la-crisis-climatica-provocan-nuevos-desplazamientos
https://www.france24.com/es/programas/el-debate/20240516-graves-inundaciones-en-el-sur-de-brasil-se-pod%C3%ADa-evitar-la-cat%C3%A1strofe-en-r%C3%ADo-grande-do-sul
https://www.infobae.com/estados-unidos/2024/10/13/el-huracan-milton-agudiza-la-crisis-de-los-seguros-en-florida-perdidas-millonarias-y-un-mercado-tambaleante/

Los dafios producidos por eventos conocidos son cada vez mas severos.

No se trata de algo nuevo: la ONU cre6 el 1988 el Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el
Cambio Climatico (IPCC), con el objeto de encontrar una “verdad comun” sobre este fenémeno. Se
han emitido 6 informes, y ya desde el segundo se concluye “El IPCC confirma que es inequivoco que la
influencia humana ha provocado el calentamiento de la atmosfera, del océano y de la tierra a través de
cambios rapidos y generalizados en la atmdsfera, el océano, la cridsfera y la biosfera”. Fte. Link.

Desde la perspectiva de la gestion de riesgos hay un factor de previsibilidad que juega en contra y
nos obliga a innovar con urgencia.

La reSpU esta d el. me rcad 0. Segu ros Pa ra métn Cos. (VEIGA, COPO. ABEL (2022). “Funcion social del contrato de seguros”. Editorial Reus. Madrid, Espafa.)



https://revistas.javeriana.edu.co/index.php/iberoseguros/article/view/37539/29563
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Es un seguro....

Que es el resultado de la sinergia entre nuevos
riesgos, la funcién social de los seguros (en
términos de fundamento) y la aplicacion de
nuevas tecnologias.

Que permite transferir los costos de la
materializacion de un riesgo a un tercero
previo pago de una prima.

La particularidad: el riesgo, tanto en su
extension como en su materializacion, sera

determinado o determinable a través de uso de

datos o factores especificos.

Es condictio sine qua non de esta forma
contractual el contar con datos
estadisticos que permitan definir de forma
parametrizada, procesadas y/o modelada
cuando y cédmo se entendera ocurrido un
siniestro, siendo aquel hito el que

determine el nacimiento de la obligacion
de pago por parte del asegurador, y no
necesariamente la concrecion de un dafo
patrimonial especifico.




“Aquel que, frente a la ocurrencia del riesgo o evento dafioso,
contemplado en el contrato, la indemnizacién sea pagada sin que el
asegurado seba justificar la existencia o monto de los danos, y aun en
caso de que estos no se produzcan”.

Esquema basico de

o
D WG pp PO

A s, Fo Y procesamiento....
1 e 1 3 R
¢y el Dano?
Recoleccion de Geoprocesamiento Deteccion de Pago y
datos de multiples  y cdlculo de indices eventos y notificacion al
fuentes (satelites, niveles de pago asegurado

SENSOres)
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Seguro de indemnizacion tradicional

Seguro paramétrico

Riesgo asegurado

Riesgos tipicamente asegurables; Los
riesgos pueden ser nombrados y/o
detallados, o la cobertura puede ser
integral, como en los seguros de
responsabilidad civil.

Cualquier riesgo que sea fortuito y no
especulativo, y que cumpla con la
regulacion local vigente, debiendo ser
siempre  riesgos  objetivos y
detalladamente nominados.

Disefio de producto

Sobre la base de formatos de
suscripcion  estandar o  coberturas
complejas y de disefio especial para
riesgos especiales. Altas posibilidades
de suscripcion por adhesion.

Normalmente son coberturas especiales,
de disefo particular, con requerimientos
asociados a la realidad de cada asegurado
o grupo de asegurados asociados a una
industria especifica. Menos posibilidades
de suscripcion por adhesion.

Trigger o parametro
detonante de

Dafio o pérdida asociada al riesgo
asegurado.

La ocurrencia del evento determinado
como parametro detonador. Altamente

cobertura objetivo.
Lo Reparaciéon o reemplazo bien  Pago de la indemnizacioén
Obligaciones del . .
asegurado, o el reembolso de la  predeterminada o su equivalente
asegurador

pérdida real.

conforme las condiciones de la poliza.
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Seguro de indemnizacion tradicional Seguro paramétrico

Comunmente estacional (por riesgo

Periodo de cobertura meteorologico o cobertura basada en
Normalmente anual. . .

temporal cultivos) o anual; posible contrato

multianual, segun riesgos especificos.

Pago rapido y determinacion de

Liquidacién de Basado en procedimiento de  indemnizaciéon  transparente  por
pérdidas liquidacion tradicional/completo. ausencia de  requerimiento  de
liquidacion.

Transparencia en la

s, Baja Alta
suscripcion




Es un seguro muy dependiente de las

nuevas tecnologias

Suscripcion/Contratacion: Determinacion del riesgo asegurable.
o Indicadores climatolégicos/satelitales/radares/sonares, etc.

o Seguro como “smart contract”.
o Impacto en la mirada tradicional del riesgo base.

Monitoreo: Cambio/transformacién/seguimiento del riesgo asegurado.
o Blockchain, Compliance de datos y riesgo cibernético.
o Art.524y 525 de nuestro Ccom.

Indemnizacion: Determinacion de la ocurrencia del siniestro.
o Factores, triggers o eventos elegibles.



2021: Terremoto HAITi. el CCRIF (Caribbean Catastrophe Risk Insurance Facility Segregated
Portfolio Company) confirmé 4 dias después del siniestro que realizaria un pago de
aproximadamente US$40 millones al Gobierno de Haiti. Este pago representé el limite de
cobertura total bajo la péliza de seguro paramétrico del pais para terremotos para el afio de péliza
2021/22. (RAPIDO PAGO)

2018: Experiencia Mexicana agricola-ganadera. Se defini6 como unidad de riesgo la vegetacion en
un espacio determinado (conjunto de pixeles en una imagen satelital), que considera la carga
animal sostenible dada vegetacion disponible en la regién. Luego de un estudio, se concluy6 que se
detonaria un pago cuando la disponibilidad de biomasa (alimento) en el sector sea menor a un 64%
respecto al total. (TOTAL VERSATILIDAD)

2020: Bolivia. Seguro agricola parametrizado con factores tales como (i) la ventana de siembra vy (ii)
el disparador de siembra; lo que define el gatillo de cobertura o trigger, la tasa de pago o tick, y el
pago maximo. (HERRAMIENTA DE ESTABILIDAD SOCIAL, por ser una nueva formade transferencia
del riesgo agricola primario, normalmente asociado a subsidios)

2019: México: Seguro por dafos en playas y arrecifes de coral por huracanes. Actualmente vigente.
Se definen pagos conforme las velocidades de los vientos. (cubre FINES PUBLICO-PRIVADOS)



EGUROS DE CHILEAG.

Realidad regulatoria
en Chile =

¢A la vanguardia?
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Legislaciones comparadas

Masivo desde 2000.

Panama

1996

Cuenta con un producto de
microseguro basado en
indices contra riesgos catastroficos

Guatemala

2016

Regla N°103 del reglamento del cédigo de
seguros Julio 2020 Requisitos para el
sometimiento y la tramitacién de
Microseguros catastroficos de tipo
paramétrico en lineas personales

Puerto Rico

2020

|
2015

Argentina

Resolucion Conjunta
157/2015y
39.149/2015 Bs. As,,
30/4/2015

2019
Costa Rica

En el afio 2019, la Superintendencia
General de Seguros (SUGESE)
informé al mercado asegurador que
la modalidad de seguros
paramétricos puede operar en el
pais legalmente.

|
2020

México

09.2024
Inicio ¢2025 NCG
Consulta NCG publicada?
i 11.2024
Chlle Cierre
Ley FINTEC Consulta NCG
(N°21.521)
01.01.2023

Y

Chile en proceso....




NCG en Consulta

- Consulta vigente desde septiembre a noviembre 2024.

- Riesgos que se podran cubrir con seguros parameétricos:

Terremotos, incendios, riesgos de la naturaleza, tales como sequia, lluvia
excesiva o extemporanea, heladas, viento, granizo y nieve, entre otros.

Una vez emitida la norma, la cobertura de cualquier nuevo riesgo a través
de un seguro paramétrico debera solicitarse formalmente por las
aseguradoras a la CMF para su aprobacién.

- Indices que se podran utilizar:

Unidades tradicionales para medir estos eventos, como grados Richter o
Mercalli, hectareas o kilbmetros cuadrados quedamos, niveles de agua
caida (en mm), niveles de nieve (altura), velocidad del viento (km/h),
temperatura (grados Celsius), humedad relativa del aire (porcentaje).

Una vez emitida la norma......



NCG en Consulta

- Puntos comunes con legislaciones comparadas:

Aplicacion a ambitos acotados y predefinidos, con
mayor presencia en industrias agricolas o en
aquellas que puedan afectarse por variaciones
inesperadas del clima y/o desastres naturales.

Se aplican indices fijados previamente en el
contrato.

En muchos paises apunta a cubrir riesgos de
inversion y/o créditos con fondos publicos.

En ocasiones se asocian a microseguros,
microcréditos o con operaciones econdémicas de
segmentos de bajos ingresos.

N LZ
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Informe climatico dice que a 2050 temperatura en
Santiago subira 2,7°C y lluvias caeran 15%. Fte.

P En 2050 serd altamente probable que un dia de

verano este sumido en una ola de calor constante. Las
Jl temperaturas podrian alcanzar facilmente los 42 °C en
Madrid, 44 °C en Bilbao, 45 °C en Valencia y Santa
Cruz de Tenerife, y hasta 49 °C en Sevilla y en
Cérdoba. Fte.

El nivel del mar aumentara de | a 6,6 pies para el 2100.
Los huracanes seran mas fuertes e intensos y existiran
cambios en los patrones de precipitaciones. Fte.


https://www.nationalgeographic.com.es/ciencia/2050-decada-veranos-infernales_15724
https://mma.gob.cl/informe-climatico-dice-que-a-2050-temperatura-en-santiago-subira-27c-y-lluvias-caeran-15/#:~:text=La%20investigaci%C3%B3n%2C%20entregada%20en%20julio,respecto%20al%20d%C3%ADa%20de%20hoy.
https://ciencia.nasa.gov/cambio-climatico/los-efectos-del-cambio-climatico/

Somos protagonistas. Preocupaciones

1. Costo inicial y transferencia de la péliza. En principio, cada péliza de
seguro parametrica es Unica y esta disefiada a medida en funcion de
un conjunto especifico de indicadores de riesgo. Preocupa el costo
de acceso a datos, el costo de mantencion/seguimiento, el costo de
compliance, la publicidad, etc.

2. El SP es altamente sensible al contexto. En los entornos de SP
tipicos, el trigger se establecera siempre en funcion del analisis
estadistico de un evento de pérdida especifico (0 un conjunto de
eventos de pérdida), de una region especifica, de un riesgo
especifico, etc. En ese contexto, la pérdida puede verse afectada por
la proximidad de la ubicaciéon asegurada a un cuerpo de agua
cercano, las condiciones agrometeorologicas del suelo o las
condiciones econdémicas (como en el seguro de proteccién de
ingresos). Hay una variable de andlisis técnico que puede superar
por mucho la habilidad de suscripcién tradicional del mercado

asegurador.
)\ssmwsnﬁw.
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3. Nueva forma de conceptualizar el
Riesgo Base.

4. Comprender el valor del seguro
paramétrico. Deberan realizarse
necesarios esfuerzos educativos en el
mercado asegurador con el objeto de
internalizar los beneficios técnicos y
financieros de esta nueva técnica de
transferencias de riesgos.




¢Riesgos parametrizables?

@ INFLUENCE A

Viento

B INFLUENCE B

Lluvia

A INFLUENCE C

Sequia
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Dudas/comentarios?

vicente.rios@contreraslex.cl

)\gg;gggﬁgm +56 9 8753 9507
SEGUROS DE CHILE AG.
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